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· Kinh tế thế giới tháng 5/2020 tiếp tục bị ảnh hưởng nặng nề bởi đại dịch Covid-19, triển vọng tăng trưởng kinh tế của hầu hết các nước vẫn khó khăn, hầu hết các nước/khu vực lớn dự báo sẽ rơi vào suy thoái trong năm 2020. Hoạt động thương mại, đầu tư tiếp tục bị đình trệ do dịch bệnh vẫn diễn biến phức tạp (nguy cơ bùng phát trở lại khi các nước mở cửa kinh tế trở lại); các nước/khu vực tiếp tục đưa các gói kích thích kinh tế trị giá hàng trăm tỷ USD; một số quốc gia như Mỹ, Nhật Bản, Đức... đã bắt đầu nới lỏng, mở cửa trở lại, nhằm khôi phục kinh tế.
· Trong nước, kinh tế Việt Nam trong tháng 5 có một số điểm sáng tích cực khi các hoạt động kinh tế - xã hội được khôi phục; sản xuất công nghiệp dần hồi phục; hoạt động bán lẻ hàng hóa và dịch vụ từng  bước tăng trở lại; vốn FDI có cải thiện; tỷ giá tiếp tục ổn định và giảm nhiệt, NHNN giảm lãi suất điều hành; Chính phủ chỉ đạo tích cực hỗ trợ các DN vượt qua khó khăn; TTCK phục hồi mạnh.
Tuy nhiên nền kinh tế vẫn còn 1 số hạn chế, khó khăn: Chỉ số CPI tháng 5 giảm nhẹ song giá nhóm hàng hóa thiết yếu còn cao; xuất nhập khẩu tiếp tục sụt giảm; giải ngân vốn đầu tư công đã có cải thiện song vẫn chậm, sức ép thâm hụt NSNN cao ngày càng gia tăng, khu vực doanh nghiệp còn nhiều khó khăn.



	Các chỉ tiêu
	TH 5T/2018
	TH 5T/2019
	TH 5T/2020
	DB 6T/2020
	DB 2020

	Tăng trưởng GDP (%, yoy)
	7,38 (3T)
	6,79 (3T)
	3,82 (3T)
	2,5-3
	4-5

	CPI bình quân (%, yoy)
	3,01
	2,73
	4,39
	4,0-4,5
	3,5-4,5

	Chỉ số SXCN - IIP (%, yoy)
	9,7
	9,4
	1
	3-4
	4-5

	Bán lẻ hàng hóa và DV tiêu dùng (nghìn tỷ đồng)
	1.753 (+10,1%)
	1.983 (+11,6%)
	1.914 (-3,9%)
	2.355 (-1,5%)
	4.693 (-5%)

	Xuất khẩu (tỷ USD)
	94,3(+17,3%)
	101 (+7,1%)
	99,6 (-1,7%)
	119-120 (-2-3%)
	249- 250 (-5,5%)

	Nhập khẩu (tỷ USD)
	91,7 (+10,5%)
	101,6 (+10,6%)
	97,5(-3,8%)
	115-116 (-4-5%)
	247-248 (-2%)

	Cán cân thương mại (tỷ USD)
	2,67
	-0,43
	1,9
	4-5
	2-3

	Vốn FDI đăng ký (tỷ USD)
	9,9 (-18,4%)
	14,6 (+47,4%)
	13,9 (-17%)
	16-17 (-10%)
	34-35 (-10%)

	Vốn FDI thực hiện (tỷ USD)
	6,75 (+9,8%)
	7,3 (+8,1%)
	6,7 (-8,2%)
	8-9 (-10%)
	19-20 (-5%)

	Tăng trưởng tín dụng (%)
	6,18
	5,78
	1,2 (15/5)
	3-5
	9-10

	Biến động tỷ giá thị trường
(VND/USD so đầu năm, %)
	-0,5
	-1,0
	-0,5
	-0,5 đến –1,0
	-1,5 đến –2

	Số DN thành lập mới
	52.322 (+3,5%)
	53.998 (+3,2%)
	48.323 (-10,5%)
	56.950 (-15%)
	124.000 (-10%)

	Số DN quay trở lại hoạt động
	13,267 (-1,4%)
	19.646 (+48,1%)
	21.707 (+10,5%)
	22.010 (+1,9%)
	41.400 (+5%)

	Số DN tạm ngừng hoạt động
	17,967 (-1,4%)
	19.065 (+19,4%)
	26.008 (+36,4%)
	29.400(+35%)
	37.350(+30%)

	Số DN hoàn tất giải thể
	5.533 (+18,1%)
	6.371 (+15,1%)
	6.065 (-4,8%)
	8.200 (+5%)
	19.300 (+15%)
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Mỹ bắt đầu  khôi phục các hoạt động kinh tế












Kinh tế Châu Âu tiếp tục suy giảm mạnh do tác động của dịch Covid-19









Trung Quốc nỗ lực thúc đẩy tăng trưởng kinh tế khi dịch bệnh được kiểm soát




Các nước và khu vực khác ảnh hưởng nặng nề bởi dịch bệnh, dự báo rơi vào suy thoái năm 2020

Tại Mỹ, việc áp dụng các biện pháp cách ly xã hội trên toàn quốc đã hạn chế sự lây lan của dịch Covid, số ca nhiễm và tử vong tăng chậm lại trong tháng 5; là điều kiện để Mỹ mở cửa trở lại nền kinh tế. Tuy vậy, tiêu dùng và đầu tư kinh do- anh sụt giảm, trong khi xuất khẩu cũng giảm mạnh do nhu cầu thế giới suy giảm, chuỗi thương mại toàn cầu còn bị đứt gãy. Niềm tin của người tiêu dùng vào triển vọng tăng trưởng kinh tế đã giảm mạnh trong tháng 4 và tháng 5 (lần lượt ở mức 71,8 và 73,7 điểm, thấp hơn mức 89,1 điểm vào tháng 3, khi dịch bắt đầu bùng phát tại Mỹ). Cùng với đó, thị trường lao động vẫn tiếp tục bị ảnh hưởng bởi dịch bệnh khi số đơn đăng ký trợ cấp thất nghiệp lần đầu đã tăng khoảng 7,2 triệu đơn trong 3 tuần đầu tháng 5; nâng tổng số đơn lên mức 41 triệu (tương đương ¼ tổng số lao động tại Mỹ) trong vòng 2 tháng qua. Để thúc đẩy kinh tế và hỗ trợ các do- anh nghiệp, người dân, Chính phủ Mỹ đã đưa ra gói cứu trợ kinh tế thứ hai trị giá
3.000 tỷ USD, nhằm hỗ trợ toàn diện cho các đối tượng bị ảnh hưởng bởi Covid- 19; cũng như bổ sung cho các khoản chi tiêu cho y tế.
Tại khu vực Châu Âu, số liệu của NHTW Châu Âu (ECB) cho thấy kinh tế khu vực chịu sự tác động mạnh của dịch bệnh trong Q1/2020, cũng như trong tháng 4 và 5. Các biện pháp giãn cách xã hội kéo dài làm các hoạt động sản xuất, kinh doanh bị ngưng trệ; ảnh hưởng nghiêm trọng tới niềm tin của người tiêu dùng và doanh nghiệp. Nhu cầu tiêu dùng sụt giảm mạnh, đặc biệt là tại các đầu tàu kinh tế như Đức, Pháp, Tây Ban Nha, Ý (những nước có số ca nhiễm và tử vong vì Covid-19 cao nhất khu vực). Theo EC, chỉ số niềm tin người tiêu dùng trong khu vực tháng 5 chỉ đạt -18,8 điểm (tăng nhẹ so với mức -22 điểm trong tháng 4); trong khi đó, niềm tin của doanh nghiệp tiếp tục giảm từ -1,99 điểm (tháng 4) xuống -2,43 điểm (tháng 5). PMI sản xuất và PMI dịch vụ tuy có mức tăng so với tháng 4 nhưng vẫn ở mức rất thấp, lần lượt đạt 39,5 và 28,7 điểm. Để hỗ trợ nền kinh tế, trong tháng 5/2020, các nước trong khu vực tiếp tục đưa ra gói kích thích kinh tế trị giá 750 tỷ EUR, tiếp theo gói hỗ trợ 540 tỷ EUR từ tháng 4/2020, để đưa kinh tế khu vực thoát khỏi suy thoái và đưa mức lạm phát (hiện ở mức 0,1%) về mức mục tiêu (2%).
Tại Trung Quốc, dịch bệnh đã được kiểm soát từ giữa tháng 4 là cơ sở để Trung Quốc khôi phục nền kinh tế đã bị tác động nghiêm trọng (GDP quý 1 giảm
-6,8%). Xuất khẩu, động lực chính cho tăng trưởng kinh tế Trung Quốc vẫn gặp nhiều khó khăn trong tháng 5 khi đại dịch vẫn diễn biến phức tạp tại các đối tác thương mại chính của Trung Quốc. Lần đầu tiên, Trung Quốc (vào ngày 22/5/2020) đã loại bỏ mục tiêu tăng trưởng kinh tế hàng năm; thay vào đó, tập trung vào ổn định nền kinh tế, hỗ trợ người lao động xóa đói giảm nghèo bằng ngân sách nhà nước. Dự kiến gói hỗ trợ từ nguồn ngân sách có thể tương đương 7% GDP.
Trong tháng 5, Nhật Bản đã đưa ra gói kích cầu thứ 2 trong năm tài khóa 2020
-2021 trị giá 100 nghìn tỷ Yên (khoảng 930 tỷ USD, tổng hai gói là 2.030 tỷ USD, tương đương 40% GDP) nhằm phục hồi kinh tế đang rơi vào suy thoái. Trong khi đó, các nền kinh tế khu vực Nam Á vốn phụ thuộc vào xuất khẩu và kiều hối có thể bị ảnh hưởng mạnh trong năm nay nếu không có các chính sách tài khóa và tiền tệ kích thích cho nền kinh tế tích cực hơn. Tại khu vực Nam Mỹ và Caribe, đại dịch Covid-19 lan rộng nhanh chóng trong tháng 5 đã đẩy kinh tế các nước trong khu vực rơi vào suy thoái nặng nề khi làm “tê liệt” hoạt động kinh tế trong nước cũng như thương mại quốc tế. Chính phủ các nước này hiện rất khó có các gói hỗ trợ kinh tế hiệu quả do nền tảng kinh tế của khu vực vốn đã và đang rất yếu. Dự báo GDP khu vực Nam Mỹ và Caribe sẽ giảm -5,2% trong năm 2020 và tất cả các nền kinh tế lớn trong khu vực đều có mức tăng trưởng “âm” (như GDP của Brazil giảm -5,3%, Argentina giảm -5,7%, Mexico giảm - 6,6% và Venezuela giảm -15%) (theo IMF, tháng 5/2020).
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Kể từ ngày 23/4 khi dịch bệnh được kiểm soát, Chính phủ đã tiến hành mở lại các hoạt động kinh tế -  xã hội từ tạo điều kiện cho nền kinh tế dần phục hồi, thể hiện ở 7 điểm tích cực:


Sản	xuất	công nghiệp tăng tích cực

Hoạt động sản xuất công nghiệp có tín hiệu hồi phục so với tháng trước khi hoạt động kinh tế - xã hội được khôi phục. Chỉ số SXCN (IIP) tháng 5/2020 tăng 11,2% so với tháng trước, song vẫn giảm -3,1% so với cùng kỳ năm 2019; trong đó, ngành khai khoáng giảm -13%, ngành công nghiệp chế biến chế tạo giảm - 2,4%, sản xuất và phân phối điện chỉ tăng 2% so với cùng kỳ năm trước. Tính chung 5 tháng đầu năm 2020, IIP chỉ tăng 1% so với cùng kỳ năm trước (thấp hơn nhiều so với mức tăng 9,5% của 5 tháng năm 2019); trong đó, ngành khai khoáng giảm -8,1% với lĩnh vực khai thác dầu thô và khí đốt tự nhiên giảm -12% (do giá dầu giảm mạnh), khai khoáng khác giảm -2,9%; công nghiệp chế biến chế tạo chỉ tăng 2,2%, trong đó, một số ngành giảm mạnh như sản xuất xe có động cơ giảm - 16,3%, sản xuất đồ uống giảm -14,6%, sản xuất phương tiện vận tải khác giảm - 15,6%, sản xuất trang phục giảm -6,7%, sản xuất gỗ và các sản phẩm từ gỗ giảm - 6,9%; sản xuất và phân phối điện chỉ tăng 2,6%.


 (
Hình 1: 
Chỉ số SXCN 5 tháng đầu năm, 2019-2020
)	 (
Hình 2: 
Doanh thu bán lẻ HH và DV tiêu dùng, 5T/2017-2020
)
Nguồn: TCTK.	Nguồn: Bloomberg.

Hoạt động bán lẻ hàng hóa và dịch vụ có xu hướng tăng trở lại





FDI dần cải thiện

Hoạt động bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tháng 5/2020 tăng trở lại sau giai đoạn giãn cách xã hội, đạt 384,8 nghìn tỷ đồng, tăng 26,9% so với tháng trước, nhưng vẫn giảm -4,8% so với cùng kỳ năm 2019,. Tính chung 5 tháng đầu năm 2020, tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ đạt 1.913,9 nghìn tỷ đồng, giảm -3,9% và giảm -8,6% nếu loại trừ yếu tố giá so với cùng kỳ năm trước; trong đó, doanh thu bán lẻ ước đạt 1.543,4 nghìn tỷ đồng, tăng 1,2% so với cùng kỳ năm trước; lương thực, thực phẩm tăng 6,1%, doanh thu dịch vụ lưu trú, ăn uống giảm -25,8% (ước đạt 175,3 nghìn tỷ đồng), du lịch giảm -54,1% (chỉ ước đạt 8,3 nghìn tỷ đồng) do diễn biến phức tạp của dịch Covid-19 trên thế giới.
Vốn FDI đăng ký 5 tháng đầu năm đạt 13,9 tỷ USD, giảm -17% so với cùng kỳ năm trước, tiếp tục xu hướng hồi phục nhẹ so với mức giảm -20,9% của quý I. Tổng vốn đăng ký 5 tháng đầu năm 2020 tuy giảm nhẹ so với 2019 nhưng vẫn cao hơn mức bình quân giai đoạn 2016-2018 (11 tỷ USD). Vốn đăng ký theo hình thức góp vốn, mua cổ phần đạt 2,99 tỷ USD, giảm mạnh -60,9% so với cùng kỳ năm trước, do tâm lý e ngại của các nhà đầu tư khi đại dịch Covid-19 còn diễn biến phức tạp. Trong 5 tháng đầu năm 2020, vốn FDI thực hiện đạt 6,7 tỷ USD, giảm -8,2% so với cùng kỳ năm 2019; chủ yếu do ảnh hưởng của đại dịch Covid-
19. Tính riêng trong tháng 5, mức FDI giải ngân đạt 1,5 tỷ USD, cao hơn mức bình quân của 4 tháng đầu năm là 1,3 tỷ USD.
Với tình hình dịch bệnh được kiểm soát tốt tại Việt Nam, cùng với xu hướng dịch chuyển 1 phần chuỗi cung ứng ra khỏi TQ sang các nước Đông Nam Á, Việt Nam được coi là 1 điểm đến nhiều triển vọng. Dự báo 6 tháng đầu năm, vốn FDI đăng ký đạt khoảng 16-17 tỷ USD, thực hiện đạt 9-10 tỷ USD, lần lượt giảm khoảng -11% và -9% so với cùng kỳ 2019. (Chi tiết đánh giá xu hướng dịch chuyển đầu tư tại phần tiêu điểm)


 (
Hình 3: Thu hút FDI 5 tháng, 2017-2020 
(tỷ USD)
)	 (
Hình 4: 
Diễn biến tỷ giá VND/USD 5 tháng đầu năm 2020
)
Nguồn: Bloomberg.	Nguồn: Bloomberg.

Tỷ giá tiếp tục giảm nhiệt






NHNN giảm lãi suất điều hành, hỗ trợ thanh khoản cho các TCTD

Tỷ giá USD/VND trong tháng 5 tiếp tục giảm nhiệt. Đến hết ngày 29/5, tỷ giá giao dịch liên ngân hàng và tỷ giá trung tâm ở mức 23.282 và 23.261, lần lượt tăng 0,47% và 0,46% so cuối năm 2019. Tỷ giá USD/VND tháng 5 tiếp tục hạ nhiệt và ổn định khi (i) chỉ số USD suy giảm (giảm 0,7% trong tháng 5 và tăng 2% so với cuối năm 2019) khi hoạt động kinh tế Mỹ bắt đầu được khôi phục; (ii) cung cầu ngoại tệ tiếp tục duy trì sự cân bằng; (iii) chênh lệch lãi suất USD-VND mặc dù thu hẹp song vẫn ở mức dương (0,1-0,6% kỳ hạn 1 tuần). Dự kiến 6 tháng đầu năm, tỷ giá USD/VND tiếp tục ổn định quanh mức 23.282 -23.300 (tăng khoảng 0,5 đến 1% so với đầu năm).
Trong tháng 5, NHNN tiếp tục thực hiện điều chỉnh giảm lãi suất nhằm thúc đẩy phục hồi sản xuất kinh doanh, hỗ trợ nền kinh tế sau khi dịch Covid-19 được kiểm soát. Theo đó, ngày 12/5, NHNN đã quyết định số giảm tất cả lãi suất điều hành lần thứ 2 trong năm 2020: (i) giảm lãi suất tái cấp vốn từ 5%/năm xuống 4,5%/năm; lãi suất tái chiết khấu từ 3,5%/năm xuống 3%/năm giảm lãi suất tái  cấp vốn từ 5%/năm xuống 4,5%/năm; lãi suất tái chiết khấu từ 3,5%/năm xuống 3,0%/năm; (ii) hạ trần lãi suất tiền gửi kỳ hạn dưới 1 tháng từ 0,5%/năm xuống 0,2%/năm, kỳ hạn từ 1 đến dưới 6 tháng từ 5,25%/năm xuống 4,75%/năm; (iii) giảm lãi suất cho vay ngắn hạn đối với một số lĩnh vực ưu tiên từ 5,5%/năm xuống 5%/năm. Trên cơ sở đó, các NHTM đã điều chỉnh giảm lãi suất huy động các kỳ hạn dưới 6 tháng, với mức giảm lớn nhất là 0,5% so với biểu lãi suất niêm yết trước đó.
Cùng với việc điều chỉnh giảm lãi suất điều hành, NHNN cũng hỗ trợ thanh khoản cho hệ thống các TCTD thông qua các biện pháp thị trường mở làm lãi suất giảm mạnh trên thị trường liên ngân hàng. Trong 3 tuần đầu tháng 5/2020, NHNN đã bơm ròng gần 84 nghìn tỷ đồng qua nghiệp vụ thị trường mở, khiến lãi suất các kỳ hạn giảm mạnh. Đến 29/5, lãi suất qua đêm ở mức thấp 0,41%, giảm 1,54 điểm
% so với cuối tháng 4 và 1,12 điểm % so với đầu năm.


 (
Hình 5: 
Diễn biến lãi suất LNH 5 tháng đầu năm 2020 một số kỳ hạn (%)
)	 (
Hình 6: 
Biến động chỉ số VN-Index và Dow Jones (Mỹ) 5T/2020 (%, gốc 31/12/2019 là 100%)
)
Nguồn: TCTK.	Nguồn: TCTK.

Thị trường chứng khoán tiếp tục hồi phục mạnh mẽ

Thị trường chứng khoán tháng 5 tiếp tục hồi phục mạnh mẽ nhờ việc kiểm soát tốt dịch bệnh tại Việt Nam đã tạo niềm tin cho các nhà đầu tư. Kết thúc phiên ngày 29/5/2020, chỉ số VNIndex ở mức 864,47 điểm, tăng 95,36 điểm (+12,4%) so với cuối tháng 4, mức tăng cao nhất trong số các thị trường chứng khoán châu Á,  giúp VNIndex chỉ còn giảm -10,4% so với đầu năm. Mặc dù vậy, trong tháng 5 các NĐT nước ngoài tiếp tục bán ròng hầu hết các phiên, với mức bán ròng -680 tỷ đồng trong tháng 5 ( lũy kế 5 tháng là -16.200 tỷ đồng). Tuy nhiên, xu hướng bán ròng tại Việt Nam nằm trong xu thế rút vốn chung tại các thị trường châu Á



Chính phủ chỉ đạo tích cực hỗ trợ các DN vượt qua khó khăn thúc đẩy tăng trưởng kinh tế

trong tháng 5, như tại Trung Quốc (30,7 tỷ USD), Nhật Bản (2,1 tỷ USD), Hàn Quốc (3,3 tỷ USD), Thái Lan (1,1 tỷ USD)… v.v.
Ngày 29/5 Chính phủ đã ban hành Nghị quyết 84/NQ-CP về các nhiệm vụ, giải pháp tiếp tục tháo gỡ khó khăn cho sản xuất kinh doanh, thúc đẩy giải ngân vốn đầu tư công và bảo đảm trật tự an toàn xã hội trong bối cảnh đại dịch Covid-19 trong đó xác định 3 nhiệm vụ quan trọng: (1) tiếp tục tháo gỡ khó khăn cho sản xuất kinh doanh, hỗ trợ đối tượng bị ảnh hưởng bởi dịch Covid-19: (i) giảm 15% tiền thuê đất năm 2020; (ii) DNNVV được giảm 2% lãi suất vay; (iii) các khoản đóng góp, ủng hộ trong các hoạt động chống dịch Covid-19 được khấu trừ khi tính thuế thu nhập DN; (iv) hỗ trợ các DN hàng không: miễn phí bảo lãnh, các loại phí cất cánh, hạ cánh và giá dịch vụ điều hành bay với chuyến bay nội địa được giảm 50%; (v) hỗ trợ ngành ô tô như giảm 50% lệ phí trước bạ đăng ký, hoãn thuế tiêu thụ đặc biệt đối với ô tô sản xuất hoặc lắp ráp trong nước; (vi) thí điểm thanh toán cho các hàng hóa, dịch vụ có giá trị nhỏ (Mobile money); (vii) cho phép các chuyên gia, nhà quản lý DN, nhà đầu tư, lao động kỹ thuật cao là người nước ngoài làm tại Việt Nam; (2) tăng cường thu hút vốn đầu tư toàn xã hội: đẩy nhanh tiến độ, xem xét, giải quyết thủ tục đầu tư theo đề xuất của DN, chuẩn bị tốt nhất các điều kiện để thu hút đầu tư như công tác quy hoạch, hạ tầng, nguồn nhân lực, năng lượng và cải cách thủ tục hành chính..; (3) đẩy mạnh giải ngân vốn đầu tư công: bỏ quy định tiết kiệm 10% tổng mức đầu tư đối với dự án khởi công mới trong kế hoạch đầu tư công trung hạn 2016-2020 và theo kế hoạch 2020, rà soát các quy định về ngân sách, đầu tư, xây dựng tạo điều kiện thúc đẩy đầu tư công.


[image: ]
Tuy nhiên, trong 5 tháng đầu năm, nền kinh tế vẫn còn 5 điểm hạn chế như sau:


Chỉ số CPI tháng 5 tiếp tục giảm song nhóm hàng hóa thiết yếu còn cao

Chỉ số CPI tháng 5 giảm nhẹ -0,03% so với tháng trước, tiếp tục là mức thấp nhất trong giai đoạn 2016-2020 nhờ sự chủ động và linh hoạt trong điều hành CSTT và sự phối hợp điều hành, quản lý giá cả hàng hóa. Nhóm giao thông tiếp tục giảm mạnh nhất (-2,21%) do giá xăng dầu giảm và nhu cầu đi lại, du lịch chưa khôi phục trạng thái trước dịch bệnh. Áp lực lạm phát giảm dần khi chỉ số CPI tháng 5 và bình quân 5T/2020 tăng lần lượt 2,4% và 4,39% so với cùng kỳ năm 2019, song đây vẫn là mức cao nhất trong vòng 3 năm. Đà khôi phục lại sản xuất- tiêu dùng khiến giá cả nhiều nhóm hàng hóa đang tăng trở lại, cùng với đó, giá xăng dầu tăng và nhóm hàng tiêu dùng thiết yếu (gồm cả giá thịt lợn) có xu hướng tăng trở lại là những thách thức lớn với mục tiêu kiểm soát lạm phát.


 (
Hình 7: 
Diễn biến CPI T1/2015-T5/2020
)	 (
Hình 8: 
Xuất nhập khẩu 5 tháng, 2017-2020 
(tỷ USD)
)
Nguồn: TCTK.	Nguồn: TCTK.

Xuất nhập khẩu 5 tháng tiếp tục sụt giảm

XK và NK ước đạt lần lượt 99,36 tỷ USD và 97,48 tỷ USD, giảm lần lượt - 1,7% và -3,8% so với cùng kỳ 2019. Nhiều nhóm hàng hóa XK chủ lực giảm sút như hàng dệt may (-14,5%), hạt tiêu (-17,9%), thủy sản và rau quả (-10,3%), phương tiện vận tải và phụ tùng (-12,2%); điện thoại và linh kiện (-8,8%), giày dép (-4,8%)... Sự sụt giảm của các nhóm hàng NK như tư liệu sản xuất (-3,4%) và hàng tiêu dùng (-9,7%) cũng như một số thị trường XK chính như EU (-12%), ASEAN (-13,4%) đã phản ánh rõ nét sự giảm sút nhu cầu và sự gián đoạn các chuỗi cung ứng toàn cầu. Điểm sáng của XNK là cán cân thương mại vẫn thặng





Sức ép bội chi NSNN ngày càng gia tăng








Giải ngân vốn đầu tư công đã có cải thiện song vẫn còn chậm











Khu vực DN còn gặp nhiều khó khăn

dư 1,9 tỷ USD và XK của khu vực trong nước tăng 10,4%. Mặc dù còn nhiều khó khăn dự báo đến hết quý 2/2020, song với triển vọng hồi phục của các thị trường XK chính sau dịch như Mỹ, Trung Quốc, Nhật Bản, HQ...v.v. CCTM 6T/2020 dự báo tiếp tục xuất siêu khoảng 3-4 tỷ USD.

Tổng thu NSNN 5 tháng 2020 giảm -4,32% so với cùng kỳ 2019 (so với mức tăng 1,47% trong 4 tháng), đặc biệt, thu từ hoạt động XNK tiếp tục giảm mạnh - 15,3% so với cùng kỳ năm trước. Chi NSNN 5T/2020 tính đến 15/5 ước đạt 537,4 nghìn tỷ đồng, tăng 10,37% so với cùng kỳ với các khoản chi NSNN tiếp tục mở rộng vừa đáp ứng nhu cầu phát triển kinh tế xã hội vừa phòng chống dịch bệnh, trong đó, chi đầu tư phát triển tăng mạnh 25,8% so với cùng kỳ.
Sau 4 tháng thặng dư, NSNN 5T/2020 đã chuyển sang thâm hụt 7,8 nghìn tỷ đồng; song đây là mức thâm hụt thấp hơn so với cùng kỳ năm 2016-2017 (5T/2016 thâm hụt 63,8 nghìn tỷ, 5T/2017 thâm hụt 20,1 nghìn tỷ đồng, trong khi 5T/2018 và 5T/2019 NSNN thặng dư).
Trong 5 tháng đầu năm 2020, tình hình giải ngân vốn đầu tư công đã có những cải thiện rõ nét so với 4 tháng đầu năm. Vốn đầu tư thực hiện từ nguồn NSNN tháng 5/2020 ước tính đạt 31,1 nghìn tỷ đồng, tăng 17,5% so với cùng kỳ năm trước; đưa tổng mức thực hiện 5 tháng đầu năm lên 116,3 nghìn tỷ đồng, bằng 24,9% kế hoạch năm và tăng +15,6% so với cùng kỳ. Đây là mức cao nhất so với cùng kỳ các năm trong giai đoạn từ 2016 đến nay (bình quân giai đoạn 2016-2019 là 7,8%) .
Đây là kết quả nhờ các biện pháp thúc đẩy đầu tư công của Chính phủ nhằm bù đắp động lực tăng trưởng cho nền kinh tế sau đại dịch. Dự kiến trong phần còn lại của năm 2020, các dự án đầu tư công sẽ tiếp tục được Chính phủ, các bộ, ngành và địa phương quyết liệt thúc đẩy bởi đây đang được xem như một giải pháp hữu hiệu hỗ trợ cho tăng trưởng kinh tế chung trong năm 2020 và giai đoạn sắp tới, đặc biệt trong bối cảnh các khu vực khác (XNK, tiêu dùng) vẫn còn đang chịu ảnh hưởng từ đại dịch Covid-19 và phục hồi chậm.
Hoạt động DN gặp nhiều khó khăn khi số DN thành lập trong 5 tháng đầu năm suy giảm rõ nét (số DN thành lập mới giảm -10,5% và vốn đăng ký giảm -16,7% so với cùng kỳ so với mức tăng 3,2% về số DN và tăng 29,6% về vốn đăng ký của cùng kỳ năm 2019) trong khi số DN tạm ngừng hoạt động tăng lên (tăng 36,4% so với cùng kỳ, cao hơn mức tăng 19,4% của kỳ năm 2019). DN gặp nhiều khó khăn trong kinh doanh đã làm hạn chế nhu cầu tín dụng và tạo thách thức trong việc tạo việc làm (số lao động của các doanh nghiệp đăng ký thành lập mới giảm -24,2% so với cùng kỳ) từ đó ảnh hưởng tới tiêu dùng của nền kinh tế, đòi hỏi các gói hỗ trợ của Chính phủ cần được triển khai trong thực tế nhanh hơn để hỗ trợ doanh nghiệp phục hồi hoạt động sản xuất kinh doanh.
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Xu thế dịch chuyển
đầu tư









































Lý do dịch chuyển dòng vốn FDI

Kể từ năm 2018, căng thẳng thương mại Mỹ-Trung, xu hướng bảo hộ sản xuất trong nước,… khiến dòng vốn đầu tư trên thế giới sụt giảm (trên 10% năm 2018 và 2019), đồng thời có sự dịch chuyển mạnh giữa các khu vực và quốc gia. Trong xu thế đó, các nước ASEAN, trong đó có Việt Nam đang nổi lên như là điểm đến tiềm năng, là điểm đến cho sự phân bổ lại dòng vốn đầu tư, đặc biệt là xu hướng dịch chuyển dòng vốn từ Trung Quốc. Theo Nomura Group (2019), kể từ đầu năm 2018 đến tháng 8/2019, đã có 56 doanh nghiệp quốc tế rời Trung Quốc sang sản xuất tại các nước khác; trong đó, có 26 doanh nghiệp chọn Việt Nam, 11 sang Đài Loan, 11 sang Thái Lan, 3 sang Ấn Độ... Theo Công ty tư vấn đầu tư
A.T Kearney (2019), Trung Quốc đã xuống hạng, từ thứ 3 (năm 2017) xuống thứ 7 (2019) trong số các địa điểm đầu tư FDI tốt nhất thế giới (là mức thấp nhất từ trước đến nay); phản ánh sự suy giảm sức hấp dẫn của Trung Quốc đối với các nhà đầu tư, do chi phí nhân công tăng nhanh, tác động của căng thẳng thương mại Mỹ - Trung và năm nay là đại dịch Covid-19…v.v.
Kể từ tháng 8/2019 đến nay, Ấn Độ và Indonesia đã đẩy mạnh việc thu hút các tập đoàn quốc tế đang có kế hoạch dịch chuyển khỏi Trung Quốc. Đến nay, đã có nhiều thông tin về việc các nhà đầu tư có kế hoạch dịch chuyển đầu tư tới Ấn Độ và các nước khu vực Đông Nam Á, trong đó có Việt Nam. Tuy nhiên, quá trình dịch chuyển sẽ không ngay lập tức, mà thường có lộ trình khoảng 2-5 năm, do các chuỗi cung ứng toàn cầu đã được hoàn thiện nên không thể nhanh chóng chuyển dịch. Ngoài ra, sự dịch chuyển này mang tính đa dạng hóa thị trường, chỉ chuyển dịch một phần chuỗi cung ứng chứ không phải là di dời toàn bộ khỏi Trung Quốc do đây vẫn là thị trường có quy mô rất lớn, vẫn là một điểm đến quan trọng do Trung Quốc có cơ sở hạ tầng, logistics, công nghiệp phụ trợ tốt, đội ngũ công nhân lành nghề, cũng như hệ sinh thái cung ứng công nghệ cao, đáp ứng các tiêu chuẩn chất lượng của Mỹ, châu Âu… và quy mô sản xuất lớn.
Đối với Việt Nam, trong năm 2019, vốn FDI đăng ký từ Trung Quốc tăng 17% so với năm trước, cao hơn so với mức tăng chung là 7,2%, và là mức tăng cao nhất trong số các đối tác đầu tư lớn của Việt Nam (Hồng Kông tăng 9,1%, Singapore tăng 6,4%, Hàn Quốc tăng 3,7%, Nhật Bản tăng 2,12%). Trong 5 tháng đầu năm 2020, một số tập đoàn đã lên kế hoạch dịch chuyển đầu tư đến Việt Nam. Cụ thể, theo Nikkei, Google có kế hoạch sản xuất smartphone giá rẻ (Pixel 4a) tại Việt Nam trong khi Microsoft dự định sản xuất notebook và máy tính để bàn trong quý II/2020 còn Apple sẽ sản xuất tai nghe không dây (AirPods) tại Việt Nam thay vì Trung Quốc (3-4 triệu đơn vị, tương đương 30% lượng sản phẩm AirPods). Hãng trò chơi điện tử Nintendo cũng đã chuyển một phần sản xuất máy chơi game Switch Lite sang Việt Nam…v.v
Trước đại dịch Covid-19, vốn FDI đầu tư vào Việt Nam, chủ yếu tập trung vào 3 lĩnh vực chính là: công nghiệp chế biến - chế tạo, kinh doanh bất động sản và bán buôn - bán lẻ - sửa chữa ô tô, mô tô, xe máy (chiếm 81% tổng vốn đăng ký năm 2019).
Từ khi đại dịch Covid-19 xảy ra, các NĐTNN đã và đang dịch chuyển đầu tư, chủ yếu trong các lĩnh vực: (i) công nghệ thông tin, công nghệ cao (như Sam- sung, Apple…); (ii) thiết bị điện tử và phụ kiện (Panasonic…); (iii) logistics, thương mại điện tử (Alibaba…); (iv) hàng tiêu dùng, bán lẻ (Zara, H&M)…v.v.
Nguồn vốn FDI dịch chuyển mạnh từ Trung Quốc và vùng lãnh thổ sang các nước châu Á, khu vực ASEAN, trong đó có Việt Nam chủ yếu do 5 nguyên nhân chính:
- Né tránh rủi ro chiến tranh thương mại: Căng thẳng thương mại Mỹ -


































Nhà đầu tư nước ngoài muốn gì?






Các nước khác đã và đang làm gì để thu hút sự dịch chuyển?

Trung leo thang khiến các nhà đầu tư có xu hướng tìm kiếm một địa chỉ đầu tư sản xuất (định hướng xuất khẩu) ổn định hơn, ít rủi ro hơn, đồng thời có thể tránh được việc áp thuế cao của Mỹ.
· Tiếp tục đa dạng hóa chuỗi sản xuất (Chiến lược “Trung Quốc + 1”): Chiến lược “Trung Quốc + 1” ra đời hơn 10 năm qua do Trung Quốc đang mất dần những lợi thế thu hút FDI như chi phí nhân công tăng, các chính sách khuyến khích đầu tư dần bị xóa bỏ… Đồng thời, do các nước muốn giảm sự phụ thuộc vào Trung Quốc; do đó muốn tìm kiếm và dịch chuyển một phần sang địa điểm đầu tư mới, trong khi vẫn giữ và tận dụng các cơ sở đã đầu tư tại Trung Quốc, cũng như giảm thiểu tác động bởi những cú sốc khi xảy ra đứt gãy 1 khâu/mắt xích trong chuỗi.
· Tận dụng cơ hội mới từ các thị trường tiềm năng (Ấn Độ, Indonesia, Việt Nam, Philippines…): trong số các nước hưởng lợi từ sự dịch chuyển đầu tư, Việt Nam được đánh giá là một điểm sáng về thu hút đầu tư do môi trường kinh doanh ngày càng được cải thiện, thị trường nội địa lớn, mức sống người dân ngày càng tăng; lợi thế tương đồng với Trung Quốc về văn hóa, chính trị, về vị trí địa lý, điểm giúp tiết giảm tối đa chi phí dịch chuyển sản xuất và vẫn duy trì mối liên hệ chặt chẽ với các cơ sở sản xuất hiện có tại Trung Quốc; sự hội nhập quốc tế sâu rộng của Việt Nam về kinh tế, thương mại, đối ngoại, văn hóa, giáo dục, KHKT….
· Dịch Covid-19 thúc đẩy việc sắp xếp lại chuỗi sản xuất: dịch Covid-19 làm đứt gãy chuỗi sản xuất, cung ứng toàn cầu, đồng thời cho thấy sự phụ thuộc lớn  của chuỗi sản xuất, cung ứng toàn cầu vào Trung Quốc. Do đó, các tập đoàn đa quốc gia muốn dịch chuyển đầu tư sang các nước châu Á khác như Indonesia, Ma- laysia, Ấn Độ, Việt Nam, Thái Lan, Philippines… Xu thế dịch chuyển dòng vốn FDI đã và đang diễn ra từ trước khi có đại dịch Covid-19; tuy nhiên, dịch Covid-19 là chất xúc tác khiến quá trình dịch chuyển này diễn ra nhanh hơn, quyết liệt hơn.
· Chính phủ 1 số nước như Mỹ, Nhật Bản... khuyến khích chuyển dịch chuỗi cung ứng: tháng 4/2020, Nhật Bản đã dành 2,2 tỷ USD trong gói cứu trợ kinh tế gần 1.000 tỷ USD để giúp các nhà sản xuất Nhật Bản chuyển chuỗi sản  xuất ra khỏi Trung Quốc; đồng thời khởi động một chương trình trợ cấp trị giá 23,5 tỷ Yên (220 triệu USD), nhằm hỗ trợ các công ty đa dạng hóa chuỗi cung ứng tại các nước ASEAN. Đối với Mỹ, ngày 14/5/2020, Tổng thống Mỹ D.Trump đã ký sắc lệnh nhằm hỗ trợ các công ty Mỹ dịch chuyển sản xuất ra khỏi Trung Quốc. Các nhà lập pháp của Mỹ cũng đang soạn thảo dự thảo luật nhằm làm giảm sự phụ thuộc của Mỹ vào Trung Quốc, trong đó bao gồm ý tưởng thành lập một quỹ 25 tỷ USD để đầu tư vào các công ty muốn cải tổ mối quan hệ với Trung Quốc.
Nhà đầu tư nước ngoài đa số mong muốn một số yếu tố quan trọng sau: (1) Ổn định chính trị, môi trường pháp lý và kinh tế vĩ mô; (2) Cơ chế, chính sách (về đất đai, thuế, lao động, điều hành kinh tế vĩ mô như tỷ giá, lãi suất)... cần đảm bảo tính nhất quán, ít thay đổi, có thể dự báo được; (3) Thông tin công khai, minh bạch, dễ tiếp cận, dễ tra cứu; (4) Thủ tục hành chính đơn giản, gọn nhẹ, ra quyết định nhanh chóng; (5) Cơ sở hạ tầng đồng bộ (khu công nghiệp, điện, nước, giao thông vận tải, thông tin, logistics...); (5) Nguồn nhân lực, đặc biệt là nhân lực chất lượng cao, công nhân có tay nghề; (6) Công nghiệp hỗ trợ, phụ trợ nội địa phát triển.
Qua nghiên cứu các công bố chính sách thu hút FDI gần đây của một số nước trong khu vực; có thể thấy Chính phủ các nước đang chủ yếu dùng 5 công cụ: (i) thuế (như Indonesia có kế hoạch giảm thuế TNDN từ 25% về mức 23% năm 2021; Ấn Độ miễn thuế từ 4-10 năm cho các dự án đầu tư trong 1 số lĩnh vực ưu tiên); (ii) đất đai (Indonesia cam kết dành 400 hecta cho các nhà đầu tư; Ấn Độ cam kết dành ra quỹ đất rộng 461 hecta nhằm thu hút DN rời khỏi Trung Quốc và đã chọn ra 10 ngành chủ chốt để tập trung thúc đẩy sản xuất và chỉ thị đại sứ quán Ấn Độ ở các nước tiếp cận những công ty đang tìm nơi đầu tư…); (iii) cam kết giữa các nhà  lãnh đạo cấp cao về cải thiện môi trường đầu tư - kinh doanh (như Indonesia); (iv) cung cấp gói hỗ trợ đào tạo công nhân lành nghề (Thái Lan); và (v) có biện pháp







Gợi ý 1 số giải pháp

tăng rào cản nhằm ngăn chặn tình trạng thâu tóm trong 1 số lĩnh vực (Mỹ, Nhật Bản, EU, Anh, Úc…).
Việc dịch chuyển đầu tư đã và đang diễn ra, và Việt Nam đang được đánh giá là một trong những nước hấp dẫn thu hút sự dịch chuyển. Tuy nhiên, để tạo lợi thế và cạnh tranh với các nước trong khu vực trong thu hút vốn FDI này, Việt Nam cần thực hiện một số giải pháp như sau:
Về ngắn hạn (năm 2020):
· Tiếp tục kiểm soát tốt dịch bệnh, xây dựng kịch bản có làn sóng Covid-19 thứ hai;
· Sớm xây dựng và công bố chính sách thu hút dịch chuyển dòng vốn đầu tư; trong đó, cần nêu rõ lĩnh vực ưu tiên, địa phương ưu tiên (gắn với quy hoạch tổng thể, tránh cạnh tranh không lành mạnh giữa các địa phương);
· Rà soát toàn bộ các khu công nghiệp (KCN): các KCN cần ưu tiên mở rộng/ xây mới, các KCN cần thu hẹp, thu lại; công bố danh sách các KCN có quỹ đất sạch, CSHT sẵn sàng…v.v.;
· Rà soát, cập nhật, điều chỉnh phù hợp phân cấp phê duyệt đầu tư, tinh gọn qui trình, thủ tục về đầu tư nước ngoài, gắn với đẩy mạnh cải cách TTHC một cách thực chất; công bố qui định, qui trình một cách công khai, minh bạch;
· Đẩy nhanh tiến độ hoàn thiện chiến lược, hành lang pháp lý cho phát triển kinh tế số, mô hình kinh doanh mới gắn với công nghệ số (lĩnh vực NĐT nước ngoài rất quan tâm);
· Có chính sách, gói hỗ trợ đào tạo nhân lực có tay nghề (nguồn tài trợ từ cả Trung ương và địa phương);
· Khẩn trương có biện pháp ngăn ngừa hình thức thâu tóm, đầu tư chui/ núp bóng (gắn với yêu cầu an ninh, quốc phòng và bất động sản);
- Tăng cường gặp gỡ trực tiếp giữa Lãnh đạo Chính phủ, bộ ngành, địa phương với các NĐT lớn để nắm rõ nhu cầu, tháo gỡ vướng mắc nhanh chóng; sớm vận hành hiệu quả Tổ công tác đặc biệt.
Về trung và dài hạn:
· Duy trì sự ổn định môi trường vĩ mô, nâng cao năng lực chống chịu của nền kinh tế đối với các cú sốc từ bên ngoài (nâng cao năng lực cạnh tranh của quốc gia và DN, phát triển thị trường trong nước; tăng dự trữ ngoại hối, phát triển hệ thống tài chính, kiểm soát nợ xấu...) và luôn đảm bảo tính nhất quán, tính ổn định và tính phù hợp của các cơ chế, chính sách, nhất là các chính sách về đất đai, thuế, lao động, điều hành kinh tế vĩ mô (tỷ giá, lãi suất)... để các nhà đầu tư đầu tư nước ngoài yên tâm xây dựng kế hoạch đầu tư dài hạn tại Việt Nam;
· Có chiến lược dài hạn về cải thiện mạnh mẽ, thực chất môi trường đầu tư
· kinh doanh, từ đó có lộ trình thực hiện từng năm (thay vì làm từng năm như hiện nay); tiếp tục đẩy mạnh cải thiện mạnh mẽ, thực chất môi trường đầu tư - kinh doanh; đảm bảo yếu tố công khai, minh bạch; thủ tục hành chính cần được tiếp tục đơn giản hóa, thuận tiện, hiệu quả..;
· Đẩy mạnh đầu tư, nâng cấp cơ sở hạ tầng đồng bộ (KCN, điện, nước, hạ tầng GTVT, thông tin, logistics, dịch vụ đi kèm KCN...) và quyết tâm nâng cao chất lượng nguồn nhân lực theo đánh giá và khuyến nghị của Diễn đàn kinh tế thế giới (WEF) năm 2019;
· Đẩy mạnh tái cơ cấu nền kinh tế, thu hút đầu tư mạnh mẽ hơn vào cả 3 lĩnh vực (công nghiệp, nông nghiệp và dịch vụ); thúc đẩy phát triển nhanh hơn công nghiệp hỗ trợ, phục vụ nhà đầu tư, doanh nghiệp hoạt động theo chuỗi trong và ngoài nước;
· Thực hiện hiệu quả Nghị quyết 58/NQ-CP của Chính phủ về Chương trình hành động thực hiện Nghị quyết 50-NQ/TW ngày 20/8/2019 của Bộ Chính trị về định hướng hoàn thiện thể chế, chính sách, nâng cao chất lượng, hiệu quả hợp tác đầu tư nước ngoài đến năm 2030
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*$0 liéu xudt nhdap khdu va cdn cdn thuong mai 5 thdng nam 2020 cép nhat tir TCTK
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** S0 liéu doanh nghiép: don vi: nghin doanh nghiép
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Nguén: Tong hop tir TCTK, TCHQ, Bé KHPT va Du bdo cua Vién Dao tao va Nghién ciru BIDV.
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Bang 1: Mot sé chi tiéu kinh té Viét Nam 5 thang dau nam 2018
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